Katowice, 25 stycznia 2013 roku

List otwarty do bytych akcjonariuszy PGE Elektrownia Betchatow
oraz zarzadow zwigzkow zawodowych — sygnatariuszy ,,Komunikatu organizacji zwigzkowych
dotyczacego parytetu konwersji akcji” z dnia 8 stycznia 2013 roku

W odpowiedzi na Komunikat przedstawiamy ponizej stanowisko Socrates Investment SA, organizatora Projektu Wspdlna
Reprezentacja, wraz z odpowiedziami na pytania postawione w jego tresci.

Wywotanie tego tematu przez organizacje zwigzkowe dziatajgce PGE GiEK o/Elektrownia Betchatow wydaje sie by¢ dobrg
okazjg do wyjasnienia watpliwosci jakie pojawiajg sie wsrdd osoéb, ktore zamieniaty akcje PGE Elektrownia Betchatéw SA na
akcje PGE Gérnictwo i Energetyka SA. Jest to szczegdlnie istotne ze wzgledu na uptywajacy czas i nieuchronnie zblizajace sie
przedawnienie niektérych roszczen. Bardzo dobrze sie stato, ze problem ten zostat zauwazony przez autoréw ,Komunikatu”.

Jak Panstwo wiedzg zamiana akcji byta niekorzystna dla akcjonariuszy prawie wszystkich spotek z grupy PGE. Wartosé
uzyskanych akcji w procesie zamiany w poréwnaniu z wartoscig akcji wyznaczong przez biegtego w procesie przymusowego
odkupu oraz wartoscig jaka oczekujemy uzyska¢ w postepowaniu o wyznaczeniu ceny przez Sad jest diametralnie rézna, co
pokazuje dotgczona do dokumentu tabela (zatgcznik nr 1). Co wiecej, uzyskane od pracownikdéw akcje Skarb Panstwa sprzedat
w grudniu 2010 za ponad 3 mld ztotych (zatgcznik nr 2)!

Odnoszac sie bezposrednio do siedmiu pytan postawionych w tresci Komunikatu wyjasniamy:
1. Ad.1 (optata sadowa)

Koszty tzw. wpisowe wynoszace 5% kwoty roszczenia ponosi cesjonariusz czyli Socrates Investment SA. Podobnie jest
w przypadku apelacji — réwniez ten koszt zostanie pokryty przez Socrates Investment SA.

2. Ad. 2 (wyliczenie kwoty roszczenia)

W sporze ze Skarbem Panstwa (Wspdlna Reprezentacja 1 (WR1)) warto$¢ roszczenia to dzisiejsza wartos¢ akcji ktére
zostatyby akcjonariuszowi, gdyby przy zamianie zastosowano parytet konwersji akcji bez redukcji. Kazdy akcjonariusz PGE
Elektrownia Betchatow w dalszym ciggu posiadatby czes¢ akcji Elektrowni, a po zmianie nazwy — akcji PGE GIEK.

W sporze z PGE (Wspdlna Reprezentacja 2 (WR2)) wartos¢ roszczenia to odpowiednio wartos¢ akcji PGE SA, ktdre
akcjonariusz dostatby, gdyby przy tgczeniu spétki PGE GIiE SA z PGE SA zamiast parytetu 1,2756 zastosowano parytet 1,9 (co
naszym zdaniem jest witasciwe).

Naszym zdaniem umieszczanie szczegétowych wyliczenn w umowie nie jest konieczne, poniewaz zgodnie z planem wszystkie
szczegotowe wyliczenia znajda sie w pozwach sgdowych.

3. Ad. 3 (koszty ustugi)
Uwaga jest nieuzasadniona ze wzgledu na tres¢ art. 4 ust. 1 umowy tgczacej akcjonariusza z Socrates Investment SA
stanowigcy o proporcjonalnym zaliczaniu odzyskanych wierzytelnosci na poczet czesci akcjonariusza i czesci stanowigcej
wynagrodzenie. Jak Panstwo widzg zgodnie z umowg wszelkie koszty procesowe pokrywa Socrates Investment SA ze swoich
srodkdéw, a nie z czesci ktdérg otrzyma akcjonariusz w ramach odszkodowania.
Zatem odszkodowanie nalezne akcjonariuszowi jest nienaruszalne i zabezpieczone umowa.

4. Ad. 4 ( podatek VAT)

Ustuga swiadczona na rzecz akcjonariusza zgodnie z przepisami prawa podlega opodatkowaniu podatkiem VAT. Jest to
wyraznie wskazane w §2 ust. 2 kazdej umowy.



5. Ad.5 (koszty zastepstwa procesowego)

Strong pozwu jest Socrates Investment SA, a nie bezposrednio uczestnicy Wspdlnej Reprezentacji. Na podstawie zawartych
umow wystepujemy do sgdéw o odszkodowanie dla oséb, ktére zawarty z nami umowy. Sad nie moze zasadzi¢ kosztow
zastepstwa procesowego (tj. kosztdw wynagrodzenia prawnikow) od osoby nie bedgcej strong pozwu.

W zwigzku z powyzszym uczestnicy Wspdlnej Reprezentacji nie mogg by¢ obcigzeni zadnymi kosztami przez sad.

6. Ad. 6 (dtugi okres umowy)

Naszg intencjg jest aby umowa obowigzywata w okresie od ztozenia pozwu do uzyskania wyroku Sadu Najwyzszego,
ewentualnie orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego, a nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ kiedy to nastgpi. Zdaniem
prawnikow takie postepowania mogg sie ciggnac¢ latami, stad przyjety tak dtugi okres trwania umowy.

Jesli sprawe uda sie zakonczy¢ szybciej — rozliczenie nastgpi niezwtocznie po uzyskaniu odszkodowania.

7. Ad. 7 (informacje okresowe)
Pod bezptatnym numerem infolinii 0 800 007 127 kazdy z uczestnikdw Wspdlnej Reprezentacji moze zasiegng¢ informacji na

temat Projektu. Kazdy moze rowniez napisa¢ do nas na adres pocztowy lub wysta¢c email na
kontakt@wspolnareprezentacja.pl. Kazdy otrzyma odpowiedz na swoje pytania.

Intencjg Socrates Investment SA jest réwniez okresowe informowanie uczestnikbéw Wspdlnej Reprezentacji o istotnych
wydarzeniach, za ktére uznajemy np. wyroki sagdéw kolejnych instancji.

Odnoszac sie do pozostatych aspektow poruszonych w Komunikacie wyjasniamy:

1. Nie jest prawda, ze ,zaangazowanie zwigzkéw zawodowych w tego typu dziatania stoi w sprzecznosci ze statutami
poszczegoblnych organizacji (...).

Kazdy Zwigzek Zawodowy zostat powotany do reprezentowania, obrony praw i intereséw socjalnych swoich cztonkéw — tak
wynika z pierwszego rozdziatu Ustawy o Zwigzkach Zawodowych - ,Art.1.1. Zwigzek zawodowy jest dobrowolng
i samorzqdnq organizacjq ludzi pracy, powotanq do reprezentowania i obrony ich praw, interesow zawodowych i socjalnych.”
Ponadto artykut 4 tejze ustawy mowi: ,,Zwigzki zawodowe reprezentujq pracownikow i inne osoby, o ktérych mowa w art. 2,
a takze bronig ich godnosci, praw oraz interesow materialnych i moralnych, zaréwno zbiorowych, jak i indywidualnych.”

Jak réwniez zgodnie z Ustawg ,Art. 19 pkt.4 Zwigzkom zawodowym przystuguje prawo wyrazania publicznie opinii na temat
zatozen lub projektdw, o ktorych mowa w ust. 1, w srodkach masowego przekazu, w tym takze w radio i telewizji.”

Jak Panstwo widzg Zwigzek Zawodowy ma moralny obowigzek zawsze pomdc zwigzkowcom, zwtaszcza jesli pojawia sie dla
nich szansa na poprawe bytu materialnego.

Gdyby byto inaczej i Zwigzki Zawodowe nie bronityby intereséw swoich Cztonkéw, to 29 organizacji zwigzkowych w catej
Polsce (stan na 25.01.2013r.) nie zawartoby porozumien z Socrates Investment SA i nie popartoby Projektu Wspdlna
Reprezentacja. Solidarnos$é, zwigzki branzowe i ruch ciggty poparty nas i aktywnie wspierajg swoich cztonkéw w projekcie
wierzac, podobnie jak zespét Wspdlnej Reprezentacji, w wygranie przed sgdem odszkodowania dla akcjonariuszy.

2. Nie jest prawdg, ze ,zaangazowanie zwigzkow (...) moze uwiktaé pracownikéw w powaine problemy finansowe

().

Jest wrecz odwrotnie. Dzieki mocy porozumienia pomiedzy Zwigzkiem Zawodowym i Socrates Investment SA kazdy
zwigzkowiec nie tylko nie ryzykuje swoich finanséw, ale przede wszystkim zwieksza szanse na ich poprawe dzieki otrzymaniu
odszkodowania za krzywdzgca go zamiane akgji.

Co wiecej, umowa pomiedzy Zwigzkiem a Socrates daje gwarancje lepszych warunkéw i korzysci finansowych dla
akcjonariusza—zwigzkowca przystepujacego do Projektu.

Zwigzek swoim zaangazowaniem korzystnie wptywa na interes socjalny Zwigzkowca. A takie dziatanie jest zgodne z gtéwnym
statutowym dziataniem kazdego Zwigzku Zawodowego.



3. ,Nalezy pamieta¢, ze macie Panstwo prawo negocjowac tres¢ kazdej umowy (...)"”

Potwierdzamy, ze kazdy ma prawo negocjowac tres¢ umowy. JesteSmy zawsze otwarci na wszystkie propozycje. Umowy dla
akcjonariuszy-cztonkdw Zwigzku powstajg wtasnie w drodze negocjacji przez centrale zwigzku.

Jednakze prosimy mie¢ na uwadze, ze umowa pomiedzy Socrates Investment SA a akcjonariuszem jest ramowgq standardowg
umowa. Dla kilkudziesieciu tysiecy zainteresowanych akcjonariuszy, ktérzy chcag otrzymaé odszkodowanie, przygotowanie
kilkudziesieciu tysiecy odrebnych umoéw bytoby ktopotliwe.

Dlatego tez najlepszym proponowanym przez nas rozwigzaniem na uzyskanie atrakcyjnych warunkéw przez akcjonariuszy-
zwigzkowcéw jest wynegocjowanie ich na poziomie umowy pomiedzy Zwigzkiem Zawodowym a Socrates Investment SA.
Atrakcyjne warunki okreslone w umowie pomiedzy Zwigzkiem Zawodowym a Socrates Investment SA sg gwarantem
wysokich korzysci finansowych dla cztonkéw Zwigzku przystepujgcych do Projektu.

Tygodniowo na adres kontakt@wspolnareprezentacja.pl przychodzg dziesigtki pytan i présb o wyjasnienie zapiséw umowy.
Kazdy otrzymuje odpowiedz, poniewaz wiemy jak wazna dla Panstwa jest wiedza na temat trudnych zagadnien zwigzanych
z procesem zamiany akcji i odszkodowaniami. Wszystkich zachecamy do kontaktu, jesli maja jakiekolwiek watpliwosci.

Socrates Investment SA niezmiennie deklaruje wole szczegdétowego wyjasnienia ewentualnych pytan i watpliwosci oséb
zainteresowanych udziatem w projekcie Wspdlna Reprezentacja. JesteSmy rédwniez otwarci na wspotprace ze wszystkimi
organizacjami zwigzkowymi zrzeszajgcymi pracownikow spétek energetycznych.

Wierzymy, ze wspdlne dziatanie to szansa na pozytywne rozstrzygniecie w sgdzie sprawy odszkodowan.

Na koniec chcemy jeszcze zadaé Panstwu pytanie:

Czy gdybys wiedziat, ze mozesz sprzeda¢ swoja akcje po cenie 45 PLN podpisatby$ umowe zamiany akcji w wyniku ktérej
otrzymates 21 PLN? ...

Skarb Panstwa wiedziat lub z tatwoscig mogt sie dowiedziec ile sg warte akcje zabierane pracownikom w procesie zamiany.

NIE DAJ SIE OSZUKIWAC! WALCZ O ODSZKODOWANIE!

o i Mk,

/Marcin Juzor — Prezes Zarzadu/ /Artur Wnuk — Prokurent/

Do wiadomosci:

Pan Andrzej Pitat, Zwigzek Zawodowy Elektrykéw PGE Elektrowni Betchatéw SA

Pan Kazimierz Siudy, KM NSZZ Solidarnos¢ PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA, Oddziat Elektrownia Betchatow
Pan Pawet Wisniewski, KM NSZZ Solidarnos$¢ 80 PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA, Oddziat El. Betchatéw
Pan Adam Klimaszyk, MZZ Remontéw Energetyki w Elektrowni Betchatow



Zatacznik nr 1 Tabela. Wyliczenie wartosci niezamienionych akcji

Wartos¢ akcji
w przymusowym odkupie
Liczba akcji na podstawie wyceny
po wymianie na J. Majdziaka Obecna wartos¢
liczba PGE GIEK z uwzglednieniem PGE S.A wraz Ro6znica Wartos¢
Spéika akcji po potgczeniu dywidend z dywidendami w % oczekiwana
PGE GIE S.A. 30,58 21,48 39,4
PGE EIl. Turéw 1 1,48488 45,4 21,2 114% 58,5 | 176%
PGE KWB Turéw. 1 1,12325 34,3 19,1 80% 44,3 | 132%
PGE EI. Belchatéw 1 1,00000 30,58 21,0 46% 39,4 88%
PGE KWB Belchatéw 1 0,55415 16,9 19,2 -12% 21,8 13%
PGE EI. Opole S.A. 1 45,27707 1384,6 770,3 80% | 1783,9 | 132%

Zatacznik nr 2. Raport biezacy PGE SA nr 81/2010

http://www.akpge.pl/relacie-inwestorskie/raporty-biezace

GE™

Nabycie akcji spétek PGE Gérnictwo i Energetyka _
Konwencjonalna S.A., PGE Obrét S.A. oraz PGE Dystrybucja
S.A. od Skarbu Panstwa

¢ Numer raportu: 81/2010

* Data sporzadzenia raportu: 28.12.2010

¢ Podstawa prawna raportu: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ("Spétka", "PGE") informuje, iz w dniu 28 grudnia
2010 r. Spotka zawarta ze Skarbem Paristwa umowe, w wyniku ktérej PGE nabyta:

* 69.582.441 akcji spotki PGE Garnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (PGE GIEK) z siedzibg w
Belchatowie, stanowiacych 10,69% w kapitale zaktadowym spotki;

* 686.389 akcji spétki PGE Obrot S.A. z siedziba w Rzeszowie, stanowigcych 13,87% w kapitale
zaktadowym spotki;

* 14.299.180 akcji spotki PGE Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublinie, stanowiacych 1,47% w kapitale
zaktadowym spotki.
taczna wartosc transakcji wynosi 3.098.387.214,39 PLN. Transakcja jest kontynuacjg procesu
konsolidacji i uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej PGE. Transakcja dotyczy pakietow
mniejszosciowych akcji w kluczowych spétkach Grupy PGE, ktdore Skarb Panstwa nabyt w wyniku realizacji
procesu konwersji akcji zgodnie z ustawa z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania od Skarbu
Panstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego (Dz. U. z 2007 r., Nr 191,
poz. 1367).

Po dokonaniu transakcji PGE posiada:

* 592.766.315 akcji spotki PGE GIEK, stanowigcych 91,03% w kapitale zaktadowym spétki (akcje
stanowiace 7,88% kapitatu zaktadowego spotki sa w posiadaniu PGE Obrot S.A. a akcje stanowiace 0,02%
kapitatu zakladowego spotki sa w posiadaniu PGE Energia Odnawialna S.A.);

* 4,914.495 akcji spotki PGE Obrot S.A., stanowiacych 99,31% w kapitale zaktadowym spotki;

e 07.817.580 akcji spotki PGE Dystrybucja S.A., stanowigcych 10,05% w kapitale zaktadowym spétki (akcje
stanowiace 89,91% kapitatu zakltadowego spétki sq w posiadaniu PGE Obrét S.A.).

Umowa zostala uznana za znaczaca, poniewaz jej wartosc przekracza 10 proc. kapitatéw wiasnych PGE.

Podstawa prawna sporzadzenia raportu: § 5 ust. 1 pkt 3 oraz § 9 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259, ze zm.).

Podpisy osob reprezentujacych spotke

Data Imie i nazwisko Stanowisko i funkcja

28.12.2010 Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu

28.12.2010 Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu




